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« Raiffeisen strategie progresivni investuje pfevazné do akciovych, v mensi mife

také do dluhopisovych ndstrojl v rémci celého svéta
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- Diverzifikace akciovych pozic napfi¢ vSemi rozvinutymi ekonomikami Typ fondu dynamicky smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu CzZK
150 (l)bjem fondu (NAV) 2245,4 mil. CZK
' Uplata investi¢ni spolecnosti 1,5%
1,40 Vstupni poplatek 0%
1,30 Vystupni poplatek 0%
1,20 Vykonnostni poplatek 10%
1,10 Ukazatele
1,00 Pomér rizikovych ndstrojd 73,57%
0.90 Volatilita (p. a.) 10,41%
VaR (99%, 1M) 7,03%
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Modifikovand durace - dluhopisovd ¢dst 4,44
™M 3M 6M YTD od vzniku Celkovy pocet pozic 49

1,08% 7,42% 1,48% 3,63% 4,34% p.a./42,19%
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Invesco QQQ Trust Series 1 11,25%

SPDR S&P 500 ETF Trust 10,15% Doporuceny investicni horizont

vanguard S&P 500 ETF 8,79% L2 2> > > 2 > 2 2 2 2 2 >
iShares Core EURO STOXX 50 UCI 5,58% 0 3 5 8 10

Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 2,03%

Xtrackers MSCI Emerging Market 4,58%

Vanguard FTSE Emerging Markets 313%

SPDR Dow Jones Industrial Aver 2,73%

iShares Russell 2000 ETF 2,69%

CZGB 1.2 03/13/31 AA-  Ceskd republika

2,29%

Komentdr portfolio manazera

PfestoZe se ristové momentum z minulych mésicl v ¢ervenci postupné z trhl vytrdcelo, i tak celosvétovy akciovy index MSCI ACWI zakongil
meésic 0 1,3 % vySe. Nejlépe se dafilo americkym akciim, které si pfipsaly vice nez 2 %, naopak evropské trhy posledni dva mésice trochu ztrdaceji
dech a v Cervenci skoncily na ¢erné nule. Obavy ze zavedeni americkych plosnych reciprocnich cel od 9. ¢ervence se ukdzaly jako liché, termin byl
opét posunut, tentokrdt na 1. srpna. Nékteré dohody se podafilo uzavrit jiz v pribéhu mésice, mezi klicové patfi smlouvy s Japonskem a
Evropskou unii. Pro Evropu jsou nejzdsadnéjsi cla na automobilovy priimysl ve vysi 15 %, kterd podle zdstupcl odvétvi nejsou tak devastujici jako
plvodné navrhovanych 30 %. V USA probihd vysledkovd sezéna za druhy kvartdl letodniho roku a investory zaujaly vyborné vysledky
technologickych firem jako jsou Microsoft, Meta ¢i Apple. VétSina nami sledovanych dluhopisovych indext zakoncila mésic na podobnych
urovnich jako na jeho zacdtku, napfiklad index ¢eskych statnich dluhopist Bloomberg Czech Govt 3-5 let odepsal 0,2 %.

Prvni prazdninovy mésic byl ve znameni dosazeni novych historickych maxim akciovych trhli v USA. Nebylo tedy potfeba vyraznéji ménit ¢i
upravovat aktudlni strategii fondu. Znamena to tedy mirné prevazovani akciovych ¢asti portfolii o pfiblizné 3procentni body. Dostdvaji pfednost
rlstové sektory - informacni technologie, primysl, finance a komunikace.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni
Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 21. 4. 2017 do 31. 7. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pripadnych vstupnich a vystupnich poplatkl. MdZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pred zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investicni
spolecnost a.s.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost ptvodné
investované &astky neni zarugena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZzenych v investici, sd&leni
klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



